
 
 

Banco Central Mantiene TPM en 5,75% y Prevé Recortes en los Próximos Meses 
 

 

 

 

 

 

En una decisión unánime, el Consejo del Banco Central resolvió mantener la Tasa de Política Monetaria 
(TPM) en 5,75%, en una decisión esperada por el mercado. En esta oportunidad, el Consejo del Banco 
Central advirtió que “la TPM habría acumulado durante el primer semestre el grueso de los recortes 
previstos para este año”, aunque “prevé que la TPM seguirá reduciéndose durante el horizonte de política 
monetaria, a un ritmo que tomará en cuenta la evolución del escenario macroeconómico y sus implicancias 
para la trayectoria de la inflación”. Cabe señalar que, en la anterior reunión de política monetaria, celebrada 
en junio pasado, el Consejo acordó una baja de 75 puntos base, y desde ese momento la TPM se encuentra 
5,75%.  

De acuerdo con el Banco Central, la actividad económica ha evolucionado por debajo de lo proyectado en 
el Informe de Política Monetaria (IPoM) de junio. En mayo, el Imacec no minero disminuyó 0,5% mensual 
en su serie desestacionalizada (+0,2% anual), resultado que se explicó en buena medida por factores 
puntuales de oferta. Los datos de actividad sectorial de junio (INE) mostraron un desempeño por debajo 
de lo previsto. Hacia adelante, información proveniente de los catastros de grandes proyectos muestra un 
alza importante de los montos previstos para los próximos años. La tasa de desempleo del trimestre móvil 
terminado en junio se mantuvo en 8,3%. Si bien continúan en terreno pesimista, mientras que las 
expectativas de las empresas y los hogares muestran cierta recuperación en lo más reciente. 

Evolución de la TPM y de la Inflación 
(Var. % Anual) 

 
Fuente: Elaboración propia, con información del Banco Central. 
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Inflación TPM

Destacados 

1. TASA DE POLÍTICA MONETARIA: Consejo del Banco Central mantiene TPM en 5,75%, 
y prevé nuevos recortes en los próximos meses de acuerdo con la evolución de la inflación. 

2. EXPECTATIVA DE NUEVOS RECORTES: De acuerdo con el ente rector, la TPM habría 
acumulado durante el primer semestre el grueso de los recortes previstos para este año.  



 
Con esta decisión, en un año la TPM ha caído desde 11,25% a 5,75%. Es decir, una reducción de 550 
puntos base. Desde que comenzó el ciclo, en total, el ente emisor ha hecho ocho recortes y hoy decidió 
mantener intacta la tasa por primera vez desde junio del año pasado. 

Por otra parte, la inflación de junio estuvo en línea con lo previsto en el último IPoM. La medida 
subyacente (IPC sin volátiles) tuvo una variación menor a la esperada, principalmente en los bienes y por 
factores que se estiman transitorios. La variación anual del IPC se ubicó en 3,8% y la de la medida 
subyacente en 3,2%. Respecto de las expectativas de inflación a dos años plazo, tanto la Encuesta de 
Expectativas Económicas (EEE) como la Encuesta de Operadores Financieros (EOF) se encuentran en 
torno a 3%. 
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