
Como economía pequeña, abierta y rica en recursos naturales, Chile es un destino especialmente
atractivo para la inversión extranjera directa (IED). La trascendencia de la IED para la economía chilena
queda demostrada al observar la tasa IED/PIB, que ha crecido de forma significativa durante la última
década, alcanzando el 98% en 2020. Chile tiene una de las tasas IED/PIB más altas de la OCDE, por
encima de la de otros países de América Latina y el Caribe como Colombia y México, y de otros países
de la OCDE de similar peso económico. En 2021, la tasa IED/PIB se redujo debido a una disminución de
los flujos de IED en comparación con el PIB durante la crisis del COVID-19, de forma similar a la
observada en otros países, pero esa tendencia se está revirtiendo.

De acuerdo con la información del Banco Central, las cifras correspondientes a la Inversión Extranjera
Directa (IED) dan cuenta de una recuperación en los últimos años. De acuerdo con los datos del
instituto emisor, el país recibió un flujo de inversión de US$21.738 millones durante 2023, lo que da
cuenta de un avance de 19,2% anual en comparación con los flujos de IED observados en 2022, cuando
se anotó una inversión de US$18.237 millones.

Desde 2020 que se viene observando un avance importante en los flujos de IED hacia Chile, como que
da en evidencia en el gráfico siguiente. De acuerdo con el análisis realizado por InvestChile, este
aumento está altamente influenciado por la revisión a la baja en la base de comparación. Sin embargo,
la Agencia destaca también que el registro de US$21.738 millones representa la cuarta cifra en
importancia en la serie histórica de los últimos 20 años, y el monto más alto en el último quinquenio. En
términos porcentuales, la cifra revisada para 2023 representa un incremento de 50% con respecto al
promedio de la serie histórica y de un 36% con respecto al promedio del último quinquenio.

Chile tiene una ventaja comparativa en diversas actividades del sector de los recursos naturales y la
manufactura de media y baja tecnología, es decir, exporta relativamente más en estas actividades que
el resto del mundo. En concreto, el país tiene una ventaja comparativa tradicional en la producción y
exportación de metales (cobre, hierro, plata y platino, plomo), diversos productos agrícolas y pesqueros
(pescado, hortalizas, frutas y frutos secos), sustancias químicas (fertilizantes, productos químicos
inorgánicos), metales básicos y manufacturados (hierro bruto, fundición especular, hierro esponja,
gránulos y polvos de hierro o acero y ferroaleaciones, contenedores metálicos para almacenamiento o
transporte), minerales no metálicos, alimentos y bebidas (alimentos procesados, grasas animales y
bebidas), textiles y prendas de vestir (lana y otros tipos de pelo animal), y madera y papel (madera,
pasta de papel, corcho y papel).
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La gran cantidad de recursos naturales con que cuenta Chile explica el elevado porcentaje de IED en el
sector de la minería. En 2021, el 28% de los stocks de IED se concentraban en el sector minero,
especialmente en los metales. Aunque los stocks de IED en la minería se han mantenido más o menos
sin cambios desde 2012, el porcentaje relativo ha disminuido en seis puntos porcentuales. Mientras
tanto, la IED destinada a los servicios financieros y en energía, en particular las energías renovables no
convencionales, ha ganado importancia en el escenario de la IED chilena. 

Durante el período 2012-2021, el porcentaje de stocks de IED en servicios financieros aumentó del 6% al
15%, mientras que el porcentaje en el sector energético creció del 8% al 15%. 

Respecto a la composición de la IED en 2023, las participaciones en el capital se ajustaron a US$10.704
millones, seguidas de la reinversión de utilidades con US$8.844 millones y en tercer lugar se ubicó la
deuda relacionada, con US$2.189 millones.

Cabe señalar que parte importante del impulso en las cifras de la IED obedecen a la evolución de los
instrumentos de deuda, los que revelan un dinamismo de 890% en doce meses, fuertemente afectados
por la baja base de comparación existente en 2022, la que a su vez ya era muy baja, toda vez que en
2021 se observó un saldo negativo de US$979 millones. En tanto, los flujos correspondientes a la
participación en el capital, se ha mantenido prácticamente sin variación en 2023, revelando un
dinamismo de 3,8% en doce meses. Cabe consignar que esta categoría representa el 49,2% de la IED,
mientras que los instrumentos de deuda representan el 40,6% de la IED en 2023.
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Fuente: Elaboración propia con datos del Banco Central.

Evolución de los Flujos de IED
(Cifras en US$ Millones)



En cuanto a la modalidad de entrada de los inversionistas extranjeros, los datos manejados por la
OCDE[1] muestran diferencias significativas entre la IED en nuevos proyectos (es decir, la creación de
nuevas empresas en la economía anfitriona y la inyección adicional de fondos a las ya existentes) y la
IED en fusiones y adquisiciones (FyA). La IED en nuevos proyectos se concentra en el sector de la
energía (44%), especialmente en las energías renovables, y en el de la minería (extracción de carbón,
petróleo y gas y metales) (27%). Un porcentaje menor se destina al sector servicios (19%) y al sector
manufacturero (9%). Dentro de los servicios, la mayor parte de la IED en nuevos proyectos se concentra
en las comunicaciones, los servicios empresariales, el transporte y las finanzas, mientras que en la
industria manufacturera los principales objetivos son las industrias de tecnología media y baja, como la
metalurgia, la industria química y la industria alimentaria. 

Una parte muy pequeña de la IED en nuevos proyectos (1%) se destina a la construcción. Las fusiones y
adquisiciones se concentran en los sectores de servicios (36%), especialmente las finanzas y el
transporte, así como en la minería (26%) y la energía (23%). Una parte menor se destina a la industria
manufacturera (14%), en particular a la industria química y alimentaria de tecnología media y baja y a la
industria farmacéutica de alta tecnología. Una parte insignificante de las operaciones de fusión y
adquisición se realizan en el sector de la construcción (1%).
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[1] Examen de la Calidad de la Inversión Extranjera Directa (IED) en Chile, OCDE 2023.

Fuente: Elaboración propia con datos del Banco Central.
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