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Inflacion Cerraria el Afio en 3,8% y Mercado Espera Nuevos Recortes en la Tasa de Interés

Destacados
1. SUBE LA INFLACION: La EEE revela una expectativa de que la inflacion cierre el ejercicio
2024 en 3,8%, esto es 0,1 punto porcentual superior a lo esperado hace un mes atréas,
postergando asi el cumplimiento de la meta inflacionaria para 2025.

2. RECORTES EN TASA DE INTERES: La EEE revela que el mercado espera un nuevo recorte
en la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en mayo, ajuste que la llevaria a 5,5%, revelando una
disminucion de 100 puntos base.

3. AJUSTE EN INVERSION: La EEE estimandose una caida de 1,1% en doce meses en la FBCF,
mientras que el ente rector espera una contraccién de 2% para el presente ejercicio anual.

De acuerdo con la Encuesta de Expectativas Econémicas (EEE)* dada a conocer por el Banco Central, el
mercado espera una variacion de la inflacion de 0,3% mensual en mayo, con un rango entre 0,2% y 0,4%;
mientras que para junio, la EEE arrojo que espera que el IPC anote una variacion mensual de 0,2%.
Ademas, la EEE revela una expectativa de que la inflacion cierre el ejercicio 2024 en 3,8%, esto es 0,1
punto porcentual superior a lo esperado hace un mes atras, postergando asi el cumplimiento de la meta
inflacionaria para 2025.

Por otra parte, la EEE revela que el mercado espera un nuevo recorte en la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en mayo. Cabe recordar que la TPM se ubica hoy en niveles de 6,5% anual, y las EEE revelan un
ajuste que la llevaria a 5,5%, revelando una disminucion de 100 puntos base. No obstante, el mercado se
encuentra dividido en esta materia, pues existe una probabilidad de que el ajuste a la baja sea de solo 75
untos base, con lo que la TPM quedaria en 5,75% anual. Cabe destacar que el mercado espera mas recortes
en la principal tasa rectora de la economia, la que deberia terminar el ejercicio 2024 en niveles de 4,75%
a 5%.

Tasa de Politica Monetaria en la Siguiente Reunién
Encuesta de Expectativas Econémicas, Mayo 2024
N° de respuestas: 62 / Mediana: 6%
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Fuente: Banco Central.

! LLa Encuesta fue respondida por 62 economistas, entre el 03 y el 09 de mayo de 2024
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Por otra parte, y pese a los mejores indicadores de actividad econémica, la EEE no exhibe un ajuste en las
estimaciones de crecimiento del PIB para 2024, manteniendo una expectativa de dinamismo en torno a
2,5%, con un rango entre 2% a 3%. Misma expectativa que se tenia en abril pasado. Ademas, las
expectativas para el dinamismo del PIB para 2025 se mantienen ancladas en torno a 2,0%. Por otra parte,
la EEE revela que las estimaciones para el Imacec un dinamismo de 2,7% anual en abril. en tanto, el PIB
del trimestre calendario de la EEE exhibiria un crecimiento en dos meses de 2,6%.

Tasa de Politica Monetaria en la Subsiguiente Reunién
Encuesta de Expectativas Econémicas, Diciembre 2024
N° de respuestas: 63 / Mediana: 4,75%
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Fuente: Banco Central.

Otra de las proyecciones contenidas en la EEE tiene que ver con el tipo de cambio, la muestra de la EEE
de mayo estim6 que el tipo de cambio Ilegaria a $930 dentro de dos meses, a $885 en 11 meses y a $857,50
a 23 meses.

Finalmente, en el caso de la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF), en la EEE son mas optimistas que
las estimaciones contenidas en el Informe de Politica Monetaria del Banco Central, estimandose una caida
de 1,1% en doce meses, mientras que el ente rector espera una contraccion de 2% para el presente ejercicio.
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