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Inflacion de Abril Sube 0,5% y Acumula 4,0% en Doce Meses

Destacados
1. IPC SORPRENDE Y ALEJA META INFLACIONARIA: La inflacion en abril sorprende al
mercado y anota alza 0,5% mensual, acumulando 2,2% en el afio y llegando a 4,0% en doce
meses, postergando el cumplimiento de la meta inflacionaria para 2025.

2. SUBEN ALIMENTOS EN ABRIL: La principal alza en abril se concentré en Alimentos y

Bebidas No Alcohdlicas, que crecié un 0,7% en el mes, con una ponderacion de 22% en el
indicador de la inflacién.

3. SUBE LA UF: Con estos antecedentes, la Unidad de Fomento llegara a los $37.481 al 09 de junio
de 2024, dando cuenta de un aumento de $1.429 en el Gltimo afio.

De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), la inflacion en abril acus6 una variacién de

0,5% mensual, ubicandose en la parte alta de las expectativas del mercado, que apuntaban a una variacion
de entre 0,3% y 0,5% para el cuarto mes del afio.

Con este resultado, la inflacién en doce meses llega a 4,0%, mientras que en lo que va del ejercicio se
acumula una variacion de 2,2% anual. De esta forma, el indicador de la variacion de los precios interrumpe
la tendencia a la baja que venia exhibiendo desde noviembre de 2022, la que s6lo fue interrumpida en
febrero pasado, cuando el IPC revel6 una sorpresa inflacionaria tras elevarse a 4,5% en doce meses, y
ahora en abril. Con estos antecedentes se confirman los temores enunciados por el Banco Central en
el Informe de Politica Monetaria, en relacion con que habra que esperar hasta mediados de 2024
para volver a observar variaciones del IPC en torno a 3% anual, en linea con la meta del ente rector
para este indicador. Entre los mayores aumentos en los precios en el cuarto mes del ejercicio, destacaron
Transporte (1,1% mensual), Alimentos y Bebidas No Alcoholicas (0,7%) y Vivienda y Servicios Bésicos
(0,7%); mientras que la principal baja se observo en Vestuario y Calzado, que retrocedi6 un 1,9% mensual.

Evolucion de la Inflacion
(Var. % Anual)
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Fuente: Elaboracién propia sobre la base del INE.

Esta “sorpresa inflacionaria” observada en abril es consecuencia del mayor tipo de cambio y por el
aumento en los precios internacionales del petréleo, que aumentaron los costos tanto en la produccion y
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transporte de los distintos productos. A estos se deben agregar otros elementos de origen interno, que
contribuyen a explicar el alza en los precios en abril.
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Cabe agregar que, de acuerdo con lo sefialado por el organismo, en abril presenté un aumento mensual de
3,4%, aportando 0,116 punto porcentual (pp.) a la variacion del indicador general, mientras que acumula
5,2% al cuarto mes del afio. Por otra parte, el item Arriendo consigné un crecimiento de 0,5% en abril,
con 0,040 pp., acumulando 3,3% en el afio 2024. En relacién con otros indicadores relevantes, se observa
que la variacion mensual del IPC sin volatiles refleja una expansién de 0,5% en el cuarto mes del afio,
mientras que el indicador que revela la evolucion del IPC menos alimentos y energia observd un
dinamismo de 0,3% en abril. En tanto, el IPC de energia anot6 una variacidn positiva de 1,9% mensual.

Un dato importante que se debe tener en cuenta es la variacién que experimentaron los precios de
Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas, los que en abril exhibieron un dinamismo de 0,7% mensual, y
acumula un crecimiento de 1,0 en lo que va acumulado del afio. Cabe consignar que el gasto en
Alimentos del 20% mas pobre de la poblacién representa cerca del 32% de su gasto, mientras que
este porcentaje cae al 19,3% para el promedio de la poblacién. Mas aun, se estima que para el 10%
mas pobre de la poblacion, el gasto en alimentos alcanza al 60% de su gasto total.

Cabe consignar que, desde enero pasado, la medicion de la inflacién se realiza en base a una nueva canasta
determinada por el INE. EI cambio implic6 una reduccién de la cantidad de productos medidos, los que
disminuyeron desde 303 a 283 bienes y servicios. Las divisiones de alimentos, transporte, comunicaciones
y salud aumentaron su peso en la cifra final y se afiadid la de seguros y servicios financieros. Con estos
antecedentes, la Unidad de Fomento llegara a los $37.481 al 09 de junio de 2024, dando cuenta de un
aumento de $1.429 en el ultimo afio. Cabe recordar que esta variable afecta el costo de los créditos de
mediano y largo plazo, en particular los hipotecarios. Por ejemplo, un crédito hipotecario con cuotas
mensuales del orden de UF14,5, representaba un gasto mensual de $522.763 en mayo de 2023; pero dado
el aumento en la inflacion en el Gltimo afio, ahora en mayo de 2024 terminara pagando $543.476 por mes,
es decir un mayor gasto de casi $20.700 en el periodo.

Evolucién de la Unidad de Fomento
(Junio 2023 a Mayo Junio 2024, en $)
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Fuente: Elaboracion propia sobre la base del INE.
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