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1. Un Gobierno sin control fiscal ni responsabilidad
institucional

El Consejo Fiscal Autonomo (CFA) advierte con firmeza que
Chile se encuentra en un punto de inflexion critico, producto
de anos de politicas fiscales inconsistentes.

El Ejecutivo, en lugar de corregir el rumbo, ha optado por
redefinir las reglas del juego, flexibilizando los criterios que
rigen la politica fiscal del pais.

La invocacion de 'otras causales extraordinarias' para
modificar el decreto de politica fiscal constituye una
vulneracion del espiritu de la Ley de Responsabilidad Fiscal, al
permitir una puerta abierta a interpretaciones discrecionales.

Este proceder afecta directamente la credibilidad de las
metas fiscales y transmite senales de debilidad al mercado
financieroy a la ciudadania.

El CFA ha senalado que este tipo de practicas compromete la
consolidacion fiscal de largo plazo, dana la institucionalidad y
debilita los fundamentos que sostienen la estabilidad
econdmica de Chile.

2. Déficits persistentes y metas fiscales cambiantes

ANALISIS

En 2024, el Gobierno no solo incumplié su propia meta de
Balance Estructural (BE), sino que lo hizo con una desviacion
de magnitud histérica: un déficit estructural de -3,3% del PIB
frente a una meta de -1,9%.

Para 2025 y 2026, en vez de corregir el curso, el Ejecutivo ha
optado por modificar las metas para hacerlas mas laxas,
proyectando un déficit estructural de hasta -2,0% del PIB si no
se aprueban medidas legislativas inciertas.
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Esta estrategia de condicionar las metas fiscales a |la
aprobacion legislativa no solo es riesgosa, sino que mina la
rendicion de cuentas, debilitando la capacidad del Estado
para cumplir compromisos y gestionar con seriedad los
recursos publicos.

El CFA ha enfatizado que este modelo de gestion fiscal
basado en expectativas incumplidas no solo es ineficaz, sino
que condena al pais a un ciclo crénico de déficits y
endeudamiento, lo cual afecta directamente la confianza y
previsibilidad que requiere cualquier economia sana.

3. Una deuda en ascenso y sin red de seguridad

El crecimiento sostenido de la deuda publica chilena es una
sefal inequivoca del deterioro fiscal. En 2007 la deuda bruta
representaba apenas el 3,9% del PIB.

Hoy alcanza el 41,7%, y en ausencia de reformas, superara el
umbral prudente del 45% en los proximos dos anos.

A esto se suma un alarmante debilitamiento del Fondo de
Estabilizacion Econdmica y Social (FEES), que hoy se situa en
apenas un 12% del PIB, muy por debajo del promedio
historico de 5,1%.

ANALISIS

Chile ha perdido, en términos simples, su 'colchon de
seguridad' para enfrentar crisis.

Esto implica que cualquier shock externo, como una
pandemia u otra catastrofe natural o una crisis financiera
global, encontrara al pais fiscalmente expuesto y sin
herramientas de contencion.
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4. Propuestas concretas del CFA y la reaccién del gobierno

El CFA ha planteado con precision una bateria de medidas
para recuperar la disciplina fiscal.

Propone establecer un sistema de monitoreo publico de las
medidas fiscales, explicitar los cronogramas legislativos y
aplicar ajustes correctivos reales y verificables.

Ademas, ha llamado a focalizar el ajuste en el gasto corriente
y evitar seguir debilitando la inversion publica, fundamental
para el crecimiento.

También se ha solicitado corregir los errores metodolégicos
en la proyeccion de ingresos, factor clave en los desajustes
fiscales de los ultimos anos.

El Ejecutivo ha optado por una postura reactiva, sin dar
sefales claras de compromiso con estas recomendaciones.

Peor aun, al flexibilizar las metas sin bases legales firmes y sin
planes alternativos realistas, se transmite al pais el mensaje
de que el control fiscal es optativo y que las reglas estan
sujetas al interés politico de turno.

5. Conclusion politica: sin rumbo ni sostenibilidad

El informe del CFA desnuda una situacion fiscal critica frente
a la cual el gobierno reacciona criticando que el informe no
deje claras las responsabilidades de administraciones
anteriores.

ANALISIS

Es cierto el primer incremento significativo deuda fiscal se
produjo durante el segundo gobierno de la Presidenta Michel
Bachelet y que posteriormente, durante el gobierno de
Sebastian Pifera se produjo otro incremento significativo
producto de la pandemia, pero los errores sucesivos del
actual gobierno en la estimacion de los ingresos fiscales, para
justificar incrementos insostenibles del gasto publico, han
conducido a un nivel de endeudamiento que no tiene
justificacion.
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Por tanto, mas alla de la responsabilidad del actual gobierno
en el incremento de la deuda fiscal, es imperativo hacerse
cargo de la situacion y acoger las recomendaciones del CFA o
dar a conocer cuales seran las medidas que adoptara como
responsable de las finanzas publicas.

En palabras del propio CFA, el pais necesita un cambio
sustantivo en la conduccion de sus finanzas publicas.
Recuperar la sostenibilidad fiscal no es una opcidn ideoldgica,
sino una necesidad urgente para garantizar el futuro
economico y social de Chile.

ANEXOS

Tabla 1: Evolucién de la Deuda Publica en Chile (% del PIB)

Afo Deuda Bruta (% PIB) Deuda Neta (% PIB)
2007 39 7.6

2010 7.8 25

2015 13.0 3.0

2020 32.5 25.1

2024 41.7 37.2

Grafico 1: Evolucion de la Deuda Publica (2007-2024)
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