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1. IMACEC: El Imacec de junio de 2025 anotdé un aumento de
31%, en un resultado que decepciona al mercado que
esperaba un dinamismo de hasta 4,0% en doce meses para el
sexto mes del gjercicio.

2. CAE VELOCIDAD DE CRECIMIENTO: La serie
desestacionalizada disminuyd 0,4% respecto del mes
precedente y crecio 2,9% en doce meses, lo que revela que la
economia observa una rapida desaceleracion en la tasa de
crecimiento.

3. CRECIMIENTO ECONOMICO: Con estos antecedentes, al
sexto mes del ano la economia anota un dinamismo
preliminar en torno a 2,4% en el ano.
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De acuerdo con el Banco Central, el Imacec de junio de 2025
anoté un alza de 3]1% anual, mientras que la serie
desestacionalizada disminuyo 0,4% respecto del mes
precedente y crecid 2,9% en doce meses.

Cabe senalar que la serie desestacionalizada busca medir el
ritmo de la actividad econdmica corregida por los efectos de
la estacionalidad y por el numero de dias habiles existentes
en el mes, logrando con ello determinar una tendencia mas
clara sobre la evolucion de la actividad econdmica.

Cabe consignar que este mes registré un dia habil mas que
en junio de 2024.
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Fuente: Banco Central.

ANALISIS

Adicionalmente, se debe tener en cuenta que el Imacec no
minero exhibid una expansion de 4,8% en doce meses,
revelando una aceleracion en comparacion al registro de un
mes atras (2,4% anual), mientras que en términos
desestacionalizados presentd un avance de 0,8% respecto del
mes anterior y un aumento de 4,5% en doce meses.

Segun indico el ente rector, el resultado del Imacec se explicd
por el crecimiento de los servicios, el comercio y la industria,

lo que fue compensado en parte por una menor produccion
minera.
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Fuente: Banco Central,

De esta forma, el Imacec de junio anota un desempefo que
decepciond las expectativas del mercado, las que en el caso
de las sensibilidades mas optimistas se elevaban hasta 4,0%
para el sexto mes del ejercicio.

Con todo, de acuerdo con las cifras conocidas, la actividad
econdmica alcanza un dinamismo promedio en torno a 2,4%
al cierre del periodo enero-junio de 2025.

En este contexto, se debe considerar que, la presencia de un
dia habil adicional explica cerca de 0,5 punto porcentual del
mayor dinamismo de junio, por lo que, al corregir las cifras por
este efecto estadistico, la economia habria anotado una débil
expansion en torno a 2,6% en el sexto mes del aho.

ANALISIS

En una perspectiva mas larga de tiempo, el indicador viene
mostrando un desempeno fragil pero positivo en los ultimos
meses, aungue Nno se puede hablar de una tendencia al alza
solida en materia de crecimiento econdémico.

El primer trimestre del ejercicio ha estado marcado por la
presencia de elementos puntuales que explican este mayor
dinamismo, especialmente en el consumo y la actividad del
primer trimestre.
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Una escalada geopolitica o comercial podria frenar esta
mejora, especialmente si impacta los términos de
intercambio, aumenta la volatilidad financiera, o afecta las
decisiones de inversion por un mayor riesgo pais.

De hecho, la velocidad de crecimiento econdmico se ha
desacelerado rapidamente en junio, tras anotar una baja de
0,4% en el mes, en circunstancias que en abril la velocidad de
crecimiento se elevaba a 0,6%, por lo que lentamente estos
efectos positivos evidenciados por el lado de la oferta ya estan
despareciendo, y las perspectivas apuntan a una
desaceleracion econdmica en la segunda parte del ano.

Gustavo Diaz
Economista
Investigador Instituto Libertad

ANALISIS
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