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PERSPECTIVA IPC
AGOSTO

INFLACION DE JULIO AUMENTA
0,9% EN EL MES Y ACUMULA ALZA
DE 4,5% EN DOCE MESES

2023



Destacados

1. IPC: La inflacion en julio anota una fuerte alza de 0,9%
mensual, acumulando 4,3% en doce meses, hipotecando un
nuevo recorte en la TPM del Banco Central en la proxima
reunion de politica monetaria, a celebrarse en septiembre.

2. SUBEN PRECIOS DE ALIMENTOS: Los precios de alimentos
y bebidas no alcohdlicas observaron un aumento de 0,9% en
el mes, acumulando una variacion de 2,1% en el ano y 3,2% en
doce meses.

3. Unidad de Fomento: A partir del 09 de agosto la Unidad
de Fomento (UF) subird $365,42 hasta los $39.481,83 al 08 de
septiembre préximo.

es ACADOS
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De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), la
inflacion en julio acusd una fuerte variacion de 0,9% mensual,
ubicandose muy por encima de las expectativas del mercado,
gue esperaban una variacion en torno a 0,6% en el séptimo
mes del ano.

Con este resultado, la inflacion en doce meses sube desde
41% en junio a 43% en julio, aumentando 0,2 punto
porcentual en los ultimos 30 dias.

Este registro es superior en 0,2 punto porcentual en relacion
con la variacion del indicador en julio de 2024 (0,7% mensual).

Con este antecedente, la posibilidad de que el Banco Central
proceda a nuevos recortes en la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) disminuye, no obstante haber  declarado
explicitamente que continuard con el proceso de
normalizacion monetaria hacia una tasa neutral en Ila
economia.

Cabe recordar que en la Ultima reunion de politica monetaria,
el ente rector recortd la TPM en 25 pb. Hasta 4,75% nominal
anual.

Evolucién de la Inflacion y la Tasa de Politica Monetaria
(Var. % Anual)

— |nflacién Anual TPM

16,0

14,0

ANALISIS

12,0
10,0
8,0

6,0 4,75%

Fuente: Elaboracién propia sobre la base del INE.
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De acuerdo con el INE, en julio doce de las 13 divisiones que
conforman la canasta del IPC aportaron incidencias positivas
en la variacion mensual del indice y una presentd incidencia
negativa.

Entre las divisiones con aumentos en sus precios, destacaron
vivienda y servicios basicos (1,5%) con 0,275 puntos
porcentuales (pp.) y alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,9%)
con 0,192pp.

Las restantes divisiones que influyeron positivamente,
contribuyeron en conjunto con 0,419pp.

La uUnica division que consignd bajas mensuales en sus
precios fue seguros y servicios financieros (-0,5%), con una
incidencia de -0,005pp.

La evolucion del IPC en julio golpearad el bolsillo de los
consumidores. Y es que a partir del 09 de agosto la Unidad de
Fomento (UF) aumentard $365,42 hasta los $39.481,83 al 08
de septiembre proximo.

Y es que el valor de la UF -indexada a la inflacion- esta
directamente relacionado con temas sensibles, como los
créditos hipotecarios y sus dividendos, arriendos, planes de
salud, colegios y un largo etc.

Por ejemplo, el valor de un arriendo de 15 UF en el mes de
agosto, que significaba un gasto mensual de $586.746, al 09
de septiembre habrd subido $5.481,37 hasta sumar $592.228
por mes, y esto solo por el alza en el valor de la Unidad de
Fomento.

ANALISIS

En relacion con otros indicadores relevantes, se observa que
la variacion mensual del IPC sin volatiles refleja una variacion
positiva de 0,6% en el séptimo mes del ano, mientras que el
indicador que revela la evolucion del IPC menos alimentos y
energia también observd un avance de 0,6% en julio.
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En tanto, el IPC de energia anotd un aumento de 32%
mensual, retomando una aceleracion en linea con los
registros observados a comienzos de ano, evolucidn que
probablemente se repetird en agosto dado el reajuste en las
tarifas eléctricas esperado para estos meses.

En efecto, de acuerdo con el INE, |la categoria suministro de
energia en julio presentd un aumento mensual de 7,3%,
aportando 0,239pp. a la variacion del indicador general,
acumulando 19,1% al séptimo mes del afo.

Un dato importante que se debe tener en cuenta es la
variacion que experimentaron los precios de Alimentos y
Bebidas No Alcohdlicas, los que en julio exhibieron un alza de
0,9% mensual, y acumulando un incremento de 2,1% en el
ano.

Cabe consignar que el gasto en Alimentos del 20% mas pobre
de la poblacion representa cerca del 32% de su gasto,
mientras que este porcentaje cae al 19,3% para el promedio
de la poblacion.

Mas aun, se estima que para el 10% mas pobre de la
poblacion, el gasto en alimentos alcanza al 60% de su gasto
total.

Cabe consignar que, desde Enero de 2024, la medicion de la
inflacion se realiza en base a una nueva canasta determinada
por el INE.

ANALISIS

El cambio implicé una reduccion de la cantidad de productos
medidos, los que disminuyeron desde 303 a 283 bienes y
servicios.

Las divisiones de alimentos, transporte, comunicaciones y
salud aumentaron su peso en la cifra final y se anadio la de
segurosy servicios financieros.

Gustavo Diaz
Economista
Investigador Instituto Libertad
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