
2025

PERSPECTIVA IPC

I N F L A C I Ó N  A N O T A  A L Z A  D E  0 , 4 %
E N  E L  M E S  Y  A C U M U L A  4 , 4 %  E N

D O C E  M E S E S

OCTUBRE



Destacados

1. IPC: : La inflación en septiembre anota una variación de
0,4% en el mes, acumulando 4,4% en doce meses, abriendo la
posibilidad de un nuevo recorte en la TPM en la reunión de
política monetaria de octubre.

2. SUBEN PRECIOS DE ALIMENTOS: Los precios de alimentos
y bebidas no alcohólicas aumentaron 0,8% en el mes,
acumulando una variación de 3,8% en el año y 4,9% en doce
meses.

3. Unidad de Fomento: 1.    Con el dinamismo de la inflación
en septiembre, la Unidad de Fomento (UF) exhibirá un alza de
$158,23 en los próximos 30 días, hasta llegar a los $39.640,07 al
08 de noviembre próximo. 
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De acuerdo con el Instituto Nacional de Estadísticas (INE), la
inflación en septiembre acusó una variación de 0,4% mensual,
ubicándose en línea con las expectativas del mercado. 

Con este resultado, la inflación en doce meses aumenta
desde 4,0% en agosto a 4,4% en septiembre, incrementando
0,4 punto porcentual en los últimos 30 días. 

Este registro es superior al dato observado un año atrás,
cuando la inflación anual alcanzaba a 4,1%, anotando un alza
de 0,3 punto porcentual en el periodo.

Con este antecedente, la posibilidad de que el Banco Central
proceda a nuevos recortes en la Tasa de Política Monetaria
(TPM) aumenta en el margen, más allá de que el propio
instituto emisor ha declarado explícitamente que continuará
con el proceso de normalización monetaria hacia una tasa
neutral en la economía. 

Cabe recordar que en la reunión de política monetaria de julio
pasado, el ente rector recortó la TPM en 25 pb., hasta 4,75%
nominal anual.
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De acuerdo con el INE, en septiembre nueve de las 13
divisiones que conforman la canasta del IPC aportaron
incidencias positivas en la variación mensual del índice, tres
presentaron incidencias negativas y una registró nula
incidencia. 

Entre las divisiones con aumentos en sus precios, destacaron
alimentos y bebidas no alcohólicas (0,8%) con 0,185 puntos
porcentuales (p.p.), y recreación, deportes y cultura (1,3%) con
0,059 p.p. Las restantes divisiones que influyeron
positivamente, contribuyeron en conjunto con 0,225 p.p. 

De las divisiones que consignaron bajas mensuales en sus
precios, destacó información y comunicación (-0,2%), con una
incidencia de -0,014 p.p..

Es preocupante lo que ocurre con la variación que
experimentaron los precios de Alimentos y Bebidas No
Alcohólicas, los que en septiembre exhibieron un alza de 0,8%
mensual, y acumulando un incremento de 3,8% en el año y de
4,9% en los últimos doce meses. 

Cabe consignar que el gasto en Alimentos del 20% más pobre
de la población representa cerca del 32% de su gasto,
mientras que este porcentaje cae al 19,3% para el promedio
de la población. 

Más aun, se estima que para el 10% más pobre de la
población, el gasto en alimentos alcanza al 60% de su gasto
total.

Con estos antecedentes, la Unidad de Fomento retomará la
tendencia alcista interrumpida en agosto, subiendo $158,23
en los próximos 30 días, contribuyendo a erosionar el bolsillo
de los consumidores, hasta llegar a $39.640,07 al 08 de
noviembre.
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En relación con otros indicadores relevantes, se observa que
la variación mensual del IPC sin volátiles refleja una variación
de 0,4% en el noveno mes del año, mientras que el indicador
que revela la evolución del IPC menos alimentos y energía
también observó un aumento de 0,4% en agosto. 

En tanto, el IPC de energía anotó una baja de 0,2% mensual.

Cabe consignar que, desde Enero de 2024, la medición de la
inflación se realiza en base a una nueva canasta determinada
por el INE. 

El cambio implicó una reducción de la cantidad de productos
medidos, los que disminuyeron desde 303 a 283 bienes y
servicios. 
Las divisiones de alimentos, transporte, comunicaciones y
salud aumentaron su peso en la cifra final y se añadió la de
seguros y servicios financieros. A
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